Branza oponiarska w kontekscie wynikow Michelin

data aktualizacji: 2013.04.25

W pierwszym kwartale 2013 r. Grupa Michelin odnotowala sprzedaz na poziomie blisko 5
miliardow euro. Istotnym czynnikiem wplywajacym na wyniki firmy jest staba kondycja

rynku.

Grupa Michelin zwraca uwage na otoczenie rynkowe, ktére w Europie byto niekorzystne w
segmencie opon do samochoddéw osobowych i dostawczych. Rozczarowujaca byta réwniez sytuacja

na rynku w Ameryce Pélnocnej. Sprzyjajaca sytuacje odnotowano natomiast na rynkach

wschodzacych.

Na uzyskane wolumeny sprzedazy znaczacy wplyw miata mniejsza liczba dni roboczych, réznice w
trendach panujacych na rynkach rozwinietych i wschodzacych oraz spadek podazy w segmencie

pierwszego wyposazenia, zwlaszcza w segmencie opon przemystowych.

Sprzedaz netto

I kwartal 2013

I kwartal 2012 Zmiana
(w mln euro)
Opony do samoch(?dow osobowy.ch i 2 582 2760 - 6,5%
dostawczych oraz ich dystrybucja
ppony do san}ochodow ciezarowych i 1477 1 604 -7.9%
ich dystrybucja
Segmenty specjalistyczne* 818 940 -13%




Grupa lacznie 4 877 5304 -8,1%

*QOpony przemystowe, rolnicze, lotnicze i do jednosladéw; mapy i przewodniki oraz pozostate

Perspektywa na 2013 rok

Mimo zréznicowanej sytuacji rynkowej (niekorzystna na rynkach rozwinietych oraz wzrostowa w
krajach rozwijajacych sie) Michelin podtrzymuje zatozenia wolumenu sprzedazy okreslone na 2013
rok, wykorzystujac swoja globalna obecnosc.

Spadek cen surowcow powinien pozwoli¢ Grupie Michelin na wzrost rocznego wyniku operacyjnego
o okoto 550 mln euro.

Tak jak poinformowano przy okazji publikacji wynikéw za 2012 rok, program inwestycyjny o wartosci
2 mld euro bedzie przyczyniatl sie do rozwoju Grupy Michelin, zapewniajac nowe moce produkcyjne
na rynkach rozwijajacych sie. Program ma réwniez wspiera¢ konkurencyjnos¢ na rozwinietych
rynkach i promowac rozwoj nowych technologii.

W obecnym otoczeniu rynkowym Michelin potwierdza swdj cel na 2013 rok, tj. zysk operacyjny z
wylaczeniem zdarzen jednorazowych i przy stabilnych kursach walutowych powinien pozosta¢ na
niezmienionym poziomie. Spodziewany jest ponad 10 proc. wskaznik ROCE oraz pozytywne

przeptywy pieniezne.

Przeglad rynkdéw:
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Pierwsze
wyposazenie - 119
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Rynek ian - 99
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Wolumen sprzedazy opon do samochod6éw osobowych i dostawczych

Pierwsze wyposazenie

W Europie wolumen sprzedazy opon w I kwartale 2013 r. zmniejszyt sie o 11 proc. Widoczny byt
kontrast pomiedzy gléwnymi producentami samochodow, ktdrzy zmniejszali zapasy, a pozytywna
reakcja marek wyspecjalizowanych i nastawionych na eksport. Rynki Europy Wschodniej
kontynuowaly wzrost, ktéry w I kw. 2013 roku wynidst 6 proc.

Na rynkach Ameryki Pélnocnej odnotowano wzrost sprzedazy o 1 proc., odzwierciedlajacy wzrost
produkcji samochodow.

W Azji nastapit wzrost sprzedazy o 5 proc., najwieksze wzrosty odnotowatly rynek chinski (15 proc.) i
rynki krajow Azji Potudniowo-Wschodniej (29 proc.). Z kolei w Japonii popyt zmniejszyt sie o 18 proc.
w wyniku zakonczenia w 2012 roku rzadowych dotacji dla kupujacych samochody.

W Ameryce Poludniowej kontynuowany byt silny trend wzrostowy, obserwowany od jesieni 2012
roku - w I kw. 2013 roku popyt wzrdst o 7 proc.



Rynek wymiany

W Europie na rynku wymiany nastapit spadek popytu o 10 proc. pod wptywem niepewnej sytuacji
ekonomicznej. Dtuga zima, ktéra opdznita do kwietnia wymiane opon na letnie, miata negatywny
wplyw na sprzedaz pod koniec I kwartatu. Nie wptyneto to jednak na zmniejszenie wysokich zapasow
opon zimowych utrzymywanych przez sprzedawcow. Przykladowo w marcu w Niemczech
odnotowano spadek sprzedazy o 23 proc., a w Skandynawii o 11 proc.

Popyt w Ameryce Péinocnej zmniejszyt sie trzeci rok z rzedu o okoto 2 proc. Sprzedawcy ostroznie
zarzadzaja swoimi zapasami, majac na uwadze niepewna sytuacje podatkowa i spadajace ceny
surowcéw. Dodatkowo, po zniesieniu cetl jesienia 2012 roku, na rynku amerykanskim zwiekszyt sie
import z Azji.

W Azji odnotowano wzrost popytu o 7 proc., na co wptyw miat wzrost w Chinach o 11 proc., oraz
podazanie innych rynkow zgodnie z dtugoterminowym trendem (Japonia - wzrost o 3 proc., Korea -
wzrost o 9 proc., kraje Azji Potudniowo-Wschodniej - wzrost o 4 proc.).

W Ameryce Potudniowej odnotowano wzrost na poziomie 6 proc., gtownie dzieki bardziej sprzyjajacej
sytuacji ekonomicznej w Brazylii i Kolumbii.

. Afryka,
01 kw..2013 Eur?pa, Ameryka Azja Ameryka Bliski .
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Pierwsze
wyposazenie* -39
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Rynek iany* 9
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Wolumen sprzedazy: opony do samochodéw ciezarowych
*Tylko rynek opon radialnych

Pierwsze wyposazenie

Rynek w Europie pozostaje staby. W I kw. 2013 r. zanotowat spadek o 3 proc., na co wptyw mialy z
jednej strony spadajaca liczha nowych rejestracji w Europie Zachodniej, a z drugiej strony wysoki
popyt w Europie Wschodnie;j.

Rynek w Ameryce Poinocnej odnotowat znaczace spowolnienie, tracac 12 proc., gtownie za sprawa
niepewnosci co do podatkow od nowych ciezarowek.

Rynek w Azji odnotowat wzrost o 5 proc., na co wptyw miat wzrost w Chinach o 8 proc., spadek w
Japonii o 14 proc. oraz silny, 29-proc. wzrost w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej.

W Ameryce Potudniowej rynek zanotowat silny wzrost o 23 proc., co byto spowodowane gtéwnie
wprowadzeniem standardow emisji Euro V w Brazylii.

Rynek wymiany
W Europie popyt wzrdst o 5 proc. W Europie Zachodniej, gdzie sytuacja w przewozach jest caty czas
staba, rynek wzrost o 1 proc. Z kolei w Europie Wschodniej wzrdst o 24 proc.

W Ameryce Pdéinocnej nastapit spadek sprzedazy o zaledwie 1 proc., gtdwnie za sprawa popytu w
USA, gdzie segment przewozow kontynuowat wzrost.



Rynek w Azji zmniejszyt sie o 5 proc. Popyt w Chinach zmniejszyt sie w okresie nowego roku, po
czym odbil w marcu i zakonczy! kwartat spadkiem o 6 proc. Spadki odnotowano réwniez w Japonii (o
2 proc.), gdzie sprzedawcy zmniejszali zapasy, oraz w Korei (0 4 proc.), gdzie zmniejszyly sie
przewozy.

Na skutek bardziej sprzyjajacej sytuacji ekonomicznej na rynku w Ameryce Potudniowej nastapit
wzrost wolumenu sprzedazy o 5 proc., co bylo spowodowane miedzy innymi zmniejszaniem barier
celnych w regionie.

Opony specjalistyczne

Opony przemystowe - Sektor gorniczy znajduje sie w fazie wzrostowej i podtrzymuje popyt na duze
opony radialne. Na rynku pierwszego wyposazenia w Europie i w Ameryce Pdéinocnej zanotowat
spadek na skutek zmniejszonego popytu na opony wykorzystywane w kamieniotomach, gtéwnie z
powodu niepewnej sytuacji gospodarcze;.

Opony rolnicze - Globalny rynek pierwszego wyposazenia nieznacznie sie zmniejszyl, ale nadal
pozostaje silny. Popyt na rynku wymiany na rozwinietych rynkach nieznacznie spada.

Opony do jednosladéw - Drugi rok z rzadu rynek opon do motocykli zmniejsza sie na rozwinietych
rynkach. Nad rynkiem europejskim cigzy niepewna sytuacja ekonomiczna i niesprzyjajace warunki
pogodowe.

Opony lotnicze - Rynek przewozéw pasazerskich nieznacznie wzrdst w omawianym okresie, podczas
gdy rynek wojskowy zmniejszyt sie pod wplywem obnizki przez czes¢ rzadéw budzetéw na obrone.

Zrédio:



