Zarzadzanie zuzytymi oponami? Miliony zlotych przeplywu w
Grupie Recykl
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Grupa Recykl, dzialajaca w branzy zagospodarowywania odpadow pouzytkowych w postaci
zuzytych opon, odnotowal w I pélroczu 2019 roku 1,1 min zt zysku netto przy 25,4 min zi
przychodow i 19 proc. marzy EBITDA. Spdotka w tym okresie pozyskala z emisji akcji 6 min
zl i realizowala kluczowe etapy budowy zakltadu produkcyjnego w Chelmie, ktory rozpocznie
dzialalnos¢ w ciagu kilku miesiecy.

W II kwartale 2019 roku Grupa Recykl osiagneta 12,9 mln zt przychodéw (wobec 12,4 mln zt r/r),
przy 2,6 min zt EBITDA (2,7 mln zt r/r) i 0,6 mln zt zysku netto (0,9 mln zt r/r). Nizsze wyniki sa
spowodowane m.in.: czasowym wstrzymaniem pracy zakltadu w Chetmie (spadek przychodéw o 0,3
mln z1 - w zwiazku z realizowana inwestycja), przesunieciem sezonu handlowego o kilka miesiecy w
obszarze najwyzej marzowych granulatow SBR i wysokim stanem zapaséw u odbiorcéw spoiki oraz
wzrostem niektorych pozycji kosztowych (gtéwnie energia elektryczna i wynagrodzenia, takze
wynikajgce ze wzrostu nominalnej liczby pracownikow).

- I potowa 2019 roku w ujeciu rynkowym i wewnetrznym bylta dla Grupy Recykl
wymagajacym okresem, na ktory wptyneto kilka przejsciowych czynnikéw, rzutujacych
na nasze wyniki. Jednakze ostatni okres oceniamy pozytywnie z uwagi na sukcesywna
realizacje kluczowego projektu inwestycyjnego w Chetmie. Obecnie trwa montaz linii
technologicznej o wartosci ponad 5 mln EUR oraz maja miejsce prace zwigzane z
zagospodarowaniem terenu. P6zng jesienig chcemy rozpoczaé¢ rozruch zaktadu, a z
poczatkiem 2020 roku prowadzi¢ w nowym obiekcie standardowa dziatalno$¢ operacyjna
- méwi Maciej Jasiewicz, Wiceprezes Grupy Recykl S.A.



Operacyjne przeptywy pieniezne w I potroczu 2019 roku byly wyzsze o ponad 150 proc. wobec
analogicznego okresu sprzed roku i przekroczyty 10 mln zt (10,7 vs. 4,2 mln zt r/r), co stanowi
zblizong wartos$¢ do wyniku catego 2018 roku. To pozwolilo w pewnej czesci realizowa¢ budowe
nowego zaktadu w Chelmie z wlasnych srodkéw (w I potroczu br. naklady inwestycyjne przekroczyty
14 min zt). Dtug finansowy netto wzrdst z 19,7 do 27,3 mln zt i stanowit wykorzystanie czesci
srodkow kredytowych.

- Dobra sytuacja ptynnosciowa umozliwita nam realizacje relatywnie sporej czesci prac
inwestycyjnych ze srodkéw Grupy, cho¢ w bilansie naturalnie widzimy juz wzrost
zadluzenia kredytowego. W osiagnieciu struktury finansowania pomogta takze
zakonczona pozytywnie emisja akcji, co zaliczamy do sukceséw I pdtrocza 2019 roku -
dodaje Maciej Jasiewicz.

Suma bilansowa Grupy istotnie wzrosta i przekroczyta 110 mln zt (po stronie aktywow
zidentyfikowano pozycje srodkow trwatych w budowie w wys. 35,1 mln zl, po stronie pasywow
wzrosta skala zadluzenia finansowego oraz biezacego - co wynika z nakltadow na chelmska
inwestycje).

- Ostatnie miesiace to takze realizacja szeregu istotnych prac przygotowawczych w
spotce zaleznej Rekoplast Kompozyt. M.in. pracowaliSmy nad dokumentacja produktow
(karty techniczne, atesty, badania) i ich recepturami produkcyjnymi oraz polityka
cenowa. Kontynuowane byty takze dalsze prace rozwojowe w celu poprawy ich
wlasciwosci (podniesienie klasy palnosci i wzrost samoprzylepnosci). Dysponujemy juz
kilkoma wiasnymi markami, jak Rekosquere, czy Rekoflat HDD - uzupetnia Maciej
Jasiewicz.

Rekoplast Kompozyt kieruje swoja oferte gumowych wyrobéw gotowych do takich branz jak
ransport, drogownictwo, sport i budownictwo. W ich ramach prowadzi indywidualne analizy
rynkowe i przeprowadza akcje ofertowe, prowadzac sprzedaz hurtowa. Jednoczesnie trwa budowa
relacji z dystrybutorami detalicznymi i hurtowniami. Intencja wtascicieli spotki celowej jest
rozpoczecie z poczatkiem 2020 roku oczekiwanej dziatalnosci operacyjnej projektu.
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