Przestdj w chinskiej gospodarce utrzyma niskie ceny ropy?
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Poczatek 2020 roku okazal sie niespokojny dla rynku ropy. Najpierw zamach na iranskiego
generala Kasema Sulejmaniego pchnal ceny surowca w gore, nastepnie epidemia
koronawirusa w chinskim Wuhanie i prowincji Hubei spowodowata ich gwaltowny spadek.
Zdaniem Jakuba Boguckiego z portalu E-petrol.pl nadpodaz ropy spowodowana przestojem
w chinskiej gospodarce utrzyma jej niskie ceny nawet do potowy roku.

- Chiny sa drugim najwiekszym konsumentem ropy na swiecie. Paraliz tamtejszej
gospodarki z powodu epidemii koronawirusa powoduje, ze surowiec reaguje bardzo
dynamicznymi spadkami - mowi agencji informacyjnej Newseria Biznes dr Jakub
Bogucki, analityk rynku paliw E-petrol.pl. - Wszelkie sugestie, ze epidemia jest
ograniczana, a liczba zachorowan mniejsza, na krdétko podbijaja ceny ropy. Jednak to caly
czas jest zbyt rzadko, by méwic o jakiejkolwiek poprawie. Rokowania co do wplywu
sytuacji w Chinach na rynek naftowy w najblizszym czasie nie sa najlepsze.

Od kilku tygodni rynki, nie tylko surowcowe, z niepokojem patrza w strone Chin, gdzie juz w grudniu
zaczela sie epidemia koronawirusa, okreslanego przez WHO mianem COVID-19. Do tej pory
odnotowano niemal 76 tys. zachorowan, zmarto ponad 2,1 tys. oséb, a prawie 16,5 tys. zostato
wyleczonych. Stolica prowingcji Hubei i jej okolice zostaly odizolowane od swiata, dzieki czemu
obszar epidemii zostat ograniczony. Spowodowato to jednak przestoje w dziataniu chinskich fabryk, a
wraz z nimi spadek zuzycia ropy z ok. 14 mln barytek dziennie do ok. 11 mln. W efekcie pojawita sie
jej nadpodaz, co pociggneto w dot ceny czarnego zlota. W zwigzku z tym kraje zrzeszone w OPEC

i inni producenci, ktérzy od 2016 roku wspoétpracuja, ograniczajac wydobycie, by podbic¢ ceny
surowca, rozwazaja dalsze ograniczenie produkcji.



- Ta polityka jest juz dos¢ restrykcyjna. Kolejne ograniczenia, ktére proponowat komitet
techniczny OPEC, napotkaly umiarkowany entuzjazm, zwlaszcza ze strony decydentéw
w Rosji - méwi Jakub Bogucki. - Ta decyzja na krétko zapewne bytaby w stanie
stymulowac rynek, ale jednak nadpodaz jest na tyle duza, ze rosyjskie obawy o nikta
skutecznos¢ takiego kroku OPEC wydaja sie uzasadnione. W dtuzszej perspektywie,
gdyby te ciecia zbiegly sie z poprawa sytuacji w Chinach, wtedy rzeczywiscie to byltby
istotny element wypychajacy ceny surowca w gore.

Od przetomu pierwszej i drugiej dekady stycznia do poczatku lutego cena baryiki teksanskiej WTI

spadta z 63 do. do mniej niz 50, a europejskiej ropy Brent - z 70 do. na poczatku stycznia do mniej
niz 54 w potowie lutego. Cho¢ oba rodzaje surowca zaczety w lutym zyskiwac po informacjach

o zahamowaniu tempa rozprzestrzeniania sie choroby, od poczatku roku staniaty o 10-11 proc. Na
razie nie zanosi sie na powazniejsze odbicie.

- Wiekszos$¢ instytucji zajmujacych sie prognozowaniem zmian na rynku naftowym po raz
pierwszy od 10 lat obnizyta prognoze popytu na surowiec na rynkach swiatowych witasnie
za sprawa tego, co sie dzieje w Chinach. Trudno spodziewac¢ sie, zeby w pierwszych
dwoch kwartatach roku nastapita jakas zasadnicza zmiana - ocenia analityk rynku paliw.

Kilka dni temu bank Goldman Sachs obnizy} swoje projekcje cen ropy w I kwartale o 10 dola. do 53
dol. za barytke. Wcze$niej Citigroup ogtosit szacunki, zgodnie z ktérymi cena ropy Brent wyniesie w I
kwartale 54 dol. za barytke (obnizenie prognoz o 15 dol.), a w IT kwartale - 50 dol. (spadek wobec
poprzedniej prognozy o 18 dol.).

- Trudno spodziewac sie takze gwaltownego skoku wydobycia, bo po prostu nie bedzie
komu tej ropy sprzedac¢ albo bedzie ona zbyt tania, a jej wydobywanie zbyt mato
optacalne - podkresla Jakub Bogucki.

Zdaniem eksperta nie widac¢ tez na horyzoncie mozliwych wydarzen, ktére mogtyby zrownowazyé
efekt koronawirusa. Gdy zaraz po Nowym Roku w amerykanskim ostrzale z uzyciem drondéw zginat
w Bagdadzie iranski generat Kasim Sulejmani, a Iran odpowiedziat atakiem na amerykanskie bazy
wojskowe w Iraku, ropa podrozata, ale tylko o 4-5 dol. na barylce. Informacje o koronawirusie
natychmiast pociagnetly je w dot o kilkanascie dolarow.

- W cien po doniesieniach z Chin zeszly wasnie na linii Teheran - Waszyngton czy
konflikt saudyjsko-iranski, ktéry miat swoje ognisko w Jemenie. Chiny sa tak ogromnym
konsumentem ropy, ze wlasciwie wiekszos$¢ innych czynnikéw zeszta na dalszy plan.
Trudno sobie wyobrazi¢ cos, co bytoby w stanie, méwiac kolokwialnie, przebi¢ to, co
dzieje sie w Chinach w tej chwili - konkluduje analityk E-petrol.pl.
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